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Informe Economico
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Los

resultados de los
indicadores que present6 la Reserva Federal de los
Estados Unidos (FED) sobre la evolucion de la
industria estadounidense,
noviembre, no fueron los mas esperados y a su vez
no son los mas prometedores para considerar que
la crisis econdomica que atraviesa los Estados

mas

representativos

durante el mes de

Unidos tendra fin en un corto y mediano plazo.

Por el contrario, evidencia una agudizacion de la
misma situacion econoémica en Estados Unidos y
preocupa ain mas a sus
instituciones economicas, pues las medidas de

que

principales

Ante esta coyuntura, el pasado 16 de diciembre, el
FED acudi6é una vez més a efectuar un descuento a
su tasa de interés de referencia (Fed Fund Rate),
pasando de 1% a un margen entre 0% y 0,25%. Esta
medida la tom6 su junta tras una reunién de
emergencia de 48 horas y que practicamente agotd
el margen de maniobra de este instrumento con el
cual siempre ha pretendido reactivar la economia de
Estados Unidos.

Con ello, el diferencial de tasa de interés de la Tasa
de Interés Referencia de los Estados Unidos con
relacion de la Tasa de Interés de Intervencion del
Banco de la Republica aumentd (Grafico 2), pues
esta ultima no ha sido modificada, desde finales del
mes de julio, cuando la Junta Directiva decidio

choque que han implementado en el transcurso del
afio no han surtido efecto.

En efecto, a diferencia del mes de octubre, cuando
la industria en su conjunto dio un respiro al
registrar un crecimiento acumulado en los ultimos
doce meses de -4,5%; con el cual revertia la caida
continia en su dinamica, pasando de enero a
septiembre de 2,54% a -6,25%, en el mes de
noviembre, este indicador retoma la senda
descendiendo a -5,5% (Grafico 1).
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La industria de bienes de consumo, en particular,
presentd un decrecimiento en noviembre de -
3,87%, mientras el sector de la construccion fue de
-9,67%, el mas bajo desde en los ultimos 8 afios
(Grafico 1).
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incrementarla a 10% (Grafico).

Grafico 2
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Aunque el diferencial en el mes de noviembre se
encontraba en 9%, la tasa de cambio nominal pesos

colombianos por doélar de los Estados

Unidos

relativamente permanecié estable, oscilando sobre

los $2.330 (Grafico 3).

De hecho, tomando como referencia las tasa de fin
de cierre de los meses de octubre y de noviembre, se
alcanza a contabilizar una ligera revaluacion de

1,8%, pasando $2.359 a $2.318 (Grafico 3).

Sin embargo, con la ultima decision del

FED de

reducir la tasa de referencia en los Estados Unidos,

el precio del dolar ha empezado a caer d
registrandose en los primeros veinte

€ nuevo,
dias de

diciembre una revaluacién de -6,5% (Grafico 3), al
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cerrar en la jornada del viernes 19 de diciembre en
$2.163 por ddlar.

e
Grafico 3
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Bajo estas condiciones, es muy probable que en
los dias que restan del diciembre y en los primeros
dias del mes de enero del proximo afio, la tasa de
cambio siga revaluandose, mientras se lleguen a
divulgar nuevos acontecimientos y reportes
econdmicos que brinden signos de recuperacion de
la economia estadounidense.

Por otra parte, de acuerdo con el DANE, la
inflacion acumulada a noviembre de los ultimos
doce meses fue de 7,73%, y representa una
reduccion con respecto de 21 puntos basicos con
respecto a la inflacién que se registraba en el mes
anterior (7,94%) (Grafico 4).
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La ligera reduccién en el IPC que presentd en el
mes de noviembre junto con el continlio
incremento que han tenido las principales tasas de
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interés, hace prever que va a desestimular la
demanda agregada y por ende quitara presion sobre
la inflacion en el mes de diciembre. De hecho, la
DTF a 90 dias en promedio se situd en la primera
semana de diciembre en 10,27%, el mas alto registro
en todo el afo 2008.

Asi, también lo perciben los agentes que participan
en la Encuesta de Expectativas de Inflacion, que
realiza en los primeros dias de cada mes el Banco de
la Republica, al considerar que el afio finalizara con
una inflacion promedio de 7,48% (Gréafico 4).

En particular, la inflacion acumulada en lo corrido
del afio en el grupo de carnes asciende a 5,17%
(Grafico 5). La carne de res es la tUnica en
encontrarse por debajo de este porcentaje con
4,22%, mientras el pollo y la came de cerdo

presentan incrementos de 6,43% y 15,6%,
respectivamente.
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El incremento medio en los precios de los cortes de
la carne de cerdo (15,6%) que presenta el DANE
pareciera fuera de contexto al compararse con los
incrementos que exhiben las demdas carnes. Sin
embargo, a través del Programa de Monitoreo de
Precios que lleva a cabo el Area Econdmica de la
Asociacion Colombiana de Porcicultores en las
ciudades de Bogota, Medellin, Cali, Bucaramanga y
las tres ciudades del Eje Cafetero (Armenia, Pereira
y Manizales) se puede apreciar un significativo
incremento en los principales cortes comercializados
en carnicerias y expendios de carnes.
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Por ejemplo, el precio por libra del lomo de cerdo
en promedio ha aumentado entre diciembre de
2007 y noviembre de 2008 en 10,38%. En la
ciudad de Bogota cerrdé en noviembre en promedio
en $6.360, en Bucaramanga en $6.335 y la Zona
del Eje Cafetero en $6.378. En Cali y Medellin se
registraron los mayores precios con $6.613 y
$6.699, respectivamente (Grafico 6).
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Lo propio ha sucedido con la libra de Brazo Pulpo,
elevandose en promedio en 14,67%. En la ciudad
de Bogota este corte se comercializé en promedio
en el mes de noviembre en $5.211, mientras en

considerable en promocionar ¢ incrementar el
consumo de la carne de cerdo en el pais a través de
la campaia “Los Cerdos Malos solo Existen en tu
Imaginacion” y eliminar los pésimos conceptos de la
carne de cerdo que ain poseen algunos segmentos
de la poblacién colombiana.

Estamos profundamente convencidos que la
campafia ha tenido una respuesta positiva entre el
publico y que esos antiguos conceptos se iran
reemplazando por lo que en la actualidad es la carne
de cerdo: Saludable, nutritiva y producida en granjas
tecnificadas, con los mas altos estandares de calidad.

Sin embargo, el alto nivel de precios que vienen
presentando los cortes de la carne de cerdo al
consumidor resulta bastante preocupante para el
sector en su conjunto, pues se desconoce hasta que
punto el consumidor correspondera, sin que prefiera
sustituirla por otras fuentes proteinicas de origen
animal.

Por otra parte, de acuerdo con las ultimas cifras del
Sistema Nacional de Recaudo, el sacrificio formal
de cerdos en nuestro pais en los diez primeros meses

de este ano ha descendido un 3.8%, pasando de E’g

1.835.519 a 1.765.535 cabezas sacrificadas.

Bucaramanga y Cali en promedio fue de $4.990. Asociacion

En contraste con Medellin y la Zona del Eje Comportamiento que obedece principalmente a Lacgg:gi‘g‘iﬁg?es
Cafetero donde los precios fueron, de manera disminucién en el sacrificio en la zona centro def

respectiva, de $5.200 y $5.312 (Grafico 7). pais, en especial, en los departamentos deronbo nacional
Cundinamarca que ha decrecido un 68%, Boyaca un FORCICULTLRA
37%, Tolima 35%, Meta 23% y Bogota 3.7%, lo que
representa un descenso de 68.365 cabezas

sacrificadas en lo corrido de este afio (Tabla 1).

Grafico 7
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Sin embargo, la zona centro del pais ha mostrado
una tendencia positiva, salvo en Cundinamarca. En
contraste con la region occidental, donde
departamentos como Caldas las ventas se redujeron

En este afio, la Asociacion Colombiana de
Porcicultores, con recursos del Fondo Nacional de
la Porcicultura, ha hecho un esfuerzo econémico
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en 26%, Risaralda un 14.3% y el Valle del Cauca
un 5.6%, que equivale 86.545 dosis menos con
respecto al afio anterior (Tabla 2).

Tabla 1

Sacrificio porcino nacional y por departamentos (Cabezas):
Enero - Octubre

Departamento 2007 2008 Part (%) Tasa de
Crecimiento
Antioquia 774,911 794,557 45.0% 2.5%
Bogota, D.C. 407,484 392,369 22.2% -3.7%
Valle del Cauca 208,456 200,846 11.4% -3.7%
Risaralda 53,604 69,831 4.0% 30.3%
Caldas 61,341 59,562 3.4% -2.9%
Narifio 36,007 31,898 1.8% -11.4%
Atlantico 26,046 30,330 1.7% 16.4%
Quindio 33,881 28,474 1.6% -16.0%
Tolima 38,552 24,939 1.4% -35.3%
Huila 29,344 22,926 1.3% -21.9%
Meta 24,790 18,984 1.1% -23.4%
Santander 25,023 18,263 1.0% -27.0%
Boyaca 21,853 13,756 0.8% -37.1%
Cundinamarca 37,822 12,088 0.7% -68.0%
Otros 56,405 46,712 2.6% -17.2%
Total Nacional 1,835,519 1,765,535 100% -3.8%

Fuente: Sistema Nacional de Recaudo, Asoporcicultores - FNP
Calculo: Area Econdémica, Asociacién Colombiana de Porcicultores.
Part (%): Participacion en el sacrificio acumulado Enero - Oct de 2008.

Tabla 2

Venta de biolégico nacional y por departamental
(Unidades): Enero - Noviembre

contraccion que ha presentado la oferta este afio, y
que sumado a la estacionalidad de la demanda ha
incidido directamente en el nivel actual de precios
del cerdo gordo en pie.

En lo corrido de este afio el precio ha aumentado
21.4%, con un incremento de $4.147 en diciembre
de 2007 a $5.034 (noviembre de 2008) el kilogramo.

Precisamente, en el ultimo mes el precio a nivel
nacional ascendidé un 2.34%, consecuencia del
aumento del precio en la Costa Atlantica de $4.118 a
$4.307 el kilogramo, en ¢l Eje Cafetero de $5.184 a
$5.355 y de las regiones como Antioquia, Bogota y
Valle del Cauca, cuyos precios se incrementaron en
promedio $97, alcanzando los $5.019, $5.064 y
$5.162, respectivamente.

Segiin  calculos del Area Econémica de
Asoporcicultores — FNP, el precio promedio
nacional continuara al alza en el mes de diciembre,
finalizando en $5.076 el kilogramo. De igual forma,
se espera que los precios sigan aumentando en el
primer trimestre de 2009, ubicandose en un precio
promedio de $5.095 (Grafico 8)
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Departamento 2007 2008  Part(%) . l°o29e
Crecimiento
Antioquia 1,290,890 1,345,735 37.2% 4.2%
Cundinamarca 504,470 454,135 12.5% -10.0%
Valle del Cauca 457,500 431,700 11.9% -5.6%
Risaralda 212,860 182,435 5.0% -14.3%
Cdrdoba y Sucre 139,500 158,300 4.4% 13.5%
Narifio 111,500 113,850 3.1% 2.1%
Boyaca 90,200 107,940 3.0% 19.7%
Meta 82,785 93,950 2.6% 13.5%
Caldas 117,000 86,680 2.4% -25.9%
Huila 105,460 75,420 2.1% -28.5%
Tolima 71,300 74,070 2.0% 3.9%
Santander 96,600 65,280 1.8% -32.4%
Atlantico 63,750 59,100 1.6% -7.3%
Magdalena 58,500 53,100 1.5% -9.2%
Otros 322,580 317,700 8.8% -1.5%
Total Nacional 3,724,895 3,619,395 100% -2.8%

Fuente: Sistema Nacional de Recaudo, Asoporcicultores - FNP
Célculo: Area Econémica, Asociacién Colombiana de Porcicultores.
Part (%): Participacion en la venta acumulada Enero - Octubre de 2008.

Este comportamiento negativo del sacrificio de
cerdos y de la venta de biologico, refleja la
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Asi mismo, el precio de la canal caliente ha
presentado un incremento en lo corrido de este afio
de 21.35%, aumentando su precio de $5.500 el
kilogramo en diciembre de 2007 a $6.674 en
noviembre de 2008. De hecho, en el ultimo mes la
canal present6 un incremento de 3.14%.

No obstante, es importante anotar que los costos de
producciéon  también  han  presentado  un
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comportamiento alcista. Entre diciembre de 2007
y noviembre de 2008 el costo de total de producir
un cerdo  gordo creci0 un  23.63%,
incrementandose de $338.116 a $418.004. En
particular, el costo que en el ultimo mes se
increment6 un 3.65%, con un aumento de 4.61%
en el alimento, que representd $14.470 mas en los
egresos.

De igual forma, el costo de cebar un animal ha
aumentado en los ultimos once meses un 22%,
pasando de $365.995 a $446.310, con un
incremento en el ultimo mes de $2.65% (Grafico
9). Finalmente, el costo de producciéon de cria a
aumentado entre diciembre de 2007 y noviembre
de este afio 22.5%, que equivale $24.341 por de
mas, con un aumento en el ultimo mes de $3.179,
alcanzando los $132.137.

Grafico 9

Costos de produccion en porcicultura
($/ Cerdo )

460,000

435,000 7
/.

- ———

——+— Ciclo Completo —-=—- Ceba /

410,000

/

385,000 /,’/

360,000 - e o —a, -— /-
~"\ / /

335,000 JW

310,000

nov-06 mar-07 jul-07 nov-07 mar-08 jul-08 nov-08
Fuente: Asociacion Colombiana de Porcicultores - FNP.

7

Area Econémica.

Principales Responsables:
Camilo A. Barrios Urrutia
Director Area Econdmica
directoreconomico@porcicol.org.co

Fredy A. Gonzalez Rodriguez
Coordinador en Gestion de Informacion
estudioseconomicos@porcicol.org.co

Wilmar Ivan Cardenas Rincon
Profesional G2 Econdémico
analistacconomico@porcicol.org.co

CARRERA 20 [AVENIDA CARACAS) No.76-51 = BOGOTA - COLOMBIA
PBX: (1) 2486777 = FAX: (1) 2102018 = CELULAR: 310 6801013
e-mail:porcicol@porcicol.org.co = www.porcicol.org.co

=

Asociacion
Colombiana
de Porcicultores

FONDO NACIONAL
DE LA PORCICULTURA



